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Introducao

O setor da construcdo civil em Santa Catarina entra em 2026 em
um contexto de moderacdo da atividade, refletindo o patamar
ainda elevado da taxa de juros e a desaceleracdao do crédito
imobiliario. Esse quadro tende a persistir no curto prazo, sendo
reforcado pelos choques recentes no mercado de petréleo, que
pressionam os custos de insumos e reduzem o espago para uma
queda mais acelerada da Selic.

Para 2027, a trajetdria da construcao passa a depender mais
diretamente do comportamento da taxa de juros, com os cenarios
indicando um intervalo de crescimento entre 1,41% e 2,93%.
Nesse contexto, a velocidade de acomodacdao da Selic sera
determinante para definir o ritmo de recuperag¢ao da atividade ao
longo do periodo.

Apesar do ambiente restritivo de 2026, a dinamica regional segue
heterogénea. O litoral norte, especialmente a regidao da Foz do Rio
Itajai (Balnedrio Camboriu, Balnedrio Picarras, Bombinhas,
Camboriu, Itajai, ltapema, Navegantes, Penha, Porto Belo e
outros), mantém elevado nivel de atividade, impulsionado pela
verticalizacgado e pelo transbordamento imobiliario entre
municipios, consolidando-se como principal polo de expansao do
setor no estado.
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Termometro do emprego da Construcao
Civil nas Vice-Presidéncias FIESC

. o ) ) Tabela 1: Termémetro do emprego da construcao civil FIESC
A construgao civil catarinense segue o movimento de

desaceleragéo da economia brasileira e estadual. influenciado peIa Data Mar/25| Apr/25| Mai/25| Jun/25| Jul/25 | Aug/25|Sep/25| Out/25| Nov/25 Dec/25 Jan/26| Feb/26
~ . . ' n Centro - Norte - 0,93|- 0,62- 0,39- 0,28/- 0,37|- 0,58/- 0,80- 0,79/- 0,24 0,51/ K INEHE:":

manutencdo das taxas de juros em niveis elevados. O Termoémetro -
o Vale doltajai 0,63 076 0,80 097Ny 098 087 072 073 066 063 0,50

do Emprego (Tabela 1) indica que esse processo ocorre de forma

het . ; Bes das Vice-Presidéncias do estad Vale do Itapocu - 0,61|- 0,73- 0,71|- 0,54/- 0,53|- 0,52|- 0,46/- 0,23/- 0,03 0,12 0,09 0,06
eterogénea entre as regides das Vice-Presidéncias do estado. — 0.36| 039 043 043 050 05 068 068 05 03] 017 0,00
N o . Extremo Oeste - 0,05/ 0,03 0,08 0,13 006 0,17 0,30 040 0,27 0,13 0,03/- 0,04
Mesmo regides que concentram a atividade, como a Foz do Itajai Vale doltajai Mirim 0,64 053 034 022 023 030 019 0,07- 0,07- 0,04- 0,02- 0,04

(Balneario Camborit, Itapema, Porto Belo, Itajai, Picarras e Penha), Foz doRio Itajai 0,05 0,07 006 005 0,05 001 001- 0,03- 006- 011- 0,09- 012
também passam por esse processo. E importante destacar que Planalto Norte - 0,19|- 0,21|- 0,26/- 0,21/- 0,06/ 0,18 0,21] 0,14/- 0,00- 0,09/- 0,11/- 0,14
valores negativos do indicador nao significam perda liquida de SC 0,46/ 0,46/ 0,41 0,34 0,30, 0,24/ 0,20, 0,14/ 0,10 0,01/- 0,07|- 0,17
empregos, mas sim uma gera¢ao abaixo da média histdrica para o Sul - 0,09/- 0,31- 0,48/- 0,56/- 0,58/- 0,60/- 0,62|- 0,65/- 0,64/- 0,51- 0,37|- 0,22
periodo. Como mostra a tabela abaixo, foram criados 2.529 Serra Catarinense 0,06) 0,06] 0,06) 0,05\ 0,04 0,01- 0,04- 0,08- 0,11/- 0,15/- 0,20/- 0,30
empregos no primeiro bimestre de 2026, um ritmo inferior ao Norte - Nordeste 0,52| 0,45 0,33 0,24 022 0,16 0,10- 0,01/- 0,07|- 0,18/- 0,24)- 0,32
registrado em 2025 (2.621). A excec3o a regra é a regido Centro- Alto Uruguai Catarinense| - 0,11|- 0,10/- 0,11- 0,13|- 0,15|- 0,21/- 0,25/- 0,26/- 0,25(- 0,25/- 0,32|- 0,40

Norte (Cagador, Videira e outros), onde um movimento recente A BRI ] N 025 0,03 0,06- 0,05 0,05- 0,15- 0,23° 0,37 042
expandiu 0s empregos Oeste 0,53| 0,51 045 0,36 0,20 0,08- 0,03/- 0,16/- 0,27- 0,42- 0,50- 0,58
LitoralSul NUAREN:] 072 042 018 0,00 002 0,05 012- 0,01- 044- 0,74

Centro - Oeste NIFRT] 093 057 021- 010[- 0,30]- 0,47|- 0,66)- 0,79)- 0,89|- 0,92

Saldo 1° Saldo 1°
bim. 2025 bim. 2026

Regiao Variagdo Leitura Fonte: MTE, IBGE e Economia/FIESC

Aceleracao forte contra
base menor

Geragao positiva, em — —

ritmo menor

Centro-Norte 188 409 +117,6%

Foz do ltajai 2.621 2.529 -3,5%

~ . Muito Aquecido  Aquecido Aquecendo Ameno Frio Muito Frio
Geracao positiva, em

Santa Catarina 8.265 6.702 -18,9% .
ritmo me nor
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Tensoes no Ira podem desacelerar o
ciclo de queda de juros

Grafico 1: Variagao mensal do 6leo diesel. (subitem IPCA)
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O grafico 1 mostra que o subitem dleo diesel avancou
13,9% em marco de 2026, na maior alta mensal desde o
choque observado durante a Guerra da Ucrania, em 2022.
Mesmo as medidas emergenciais que quadruplicaram a

subvencdo em 07/04, sdo insuficientes para anular o
impacto.

28/Fev 13/Mar 07/Abr
Ataque ao IrG Decreto + MP 1.349
Brent: US$ 77 — US$126 Regjuste Subvencdo:

Diesel 25% abaixo da Petrobras recjusta R$ 1,12/L nacional,
paridade. +R$ 0,38/L. R$ 1,20/L importado.

® ? ® ? ®

12/Mar Margo

MP 1.340 IPCA
Subvencdo R$ 0,32/L + Diesel
imposto sobre exportacdo. +13,9%

Fonte: U.S. Energy Information Ad ministration (EIA), Didrio Oficial da Unido (DOU), IBGE e Economia/FIESC

A Instituicdo Fiscal Independente (IFl) estima que o choque
pode adicionar entre +0,7 e +1,0 p.p. ao IPCA de 2026, e
entre +0,2 e +0,7 em 2027, a depender do grau de
persisténcia das tensdes. Tal situagao aumenta a cautela na
conducgao da politica monetaria.
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Inflacao da construcao ja vinha
pressionada pela mao de obra

O Grafico 2 indica que a inflacdo da construcao, medida pelo
INCC-DI, acumulava 5,86% em 12 meses, em trajetdria de
desaceleracao, favorecida pelo menor ritmo de alta dos
materiais, que avangaram 3,83%. A principal pressdao permanece
concentrada na mao de obra, com alta de 8,81%. Em Santa
Catarina, esse movimento é reforcado pela baixa taxa de
desemprego e pelo aquecimento do mercado, especialmente nas
regides litoraneas.

Grafico 2: Componentes da inflagao da construgao civil
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Fonte: IBGE, FGV e Economia/FIESC

Tabela 2: Variagado mensal do INCC-M (Abril/2026)

Componente Mar/26 (%) Abr/26 (%)
INCC-M 0,45 1,04
Materiais, equip. e servicos 0,27 1,35
Materiais para estrutura 0,17 1,82
Mé&o de obra 0,47 0,61
Fonte: FOV ¢ Economia/FIESC
IMPACTO AGREGADO

e INCC 2026 POTENCIAL

+3,89 p.p. 9’72%

Fonte: FGV

Em abril, o INCC-M, que ja reflete variagdes nos custos de materiais,
registrou alta de 1,04% no més, impulsionada principalmente pelo
aumento de 1,82% no componente de materiais para estrutura. Esse
avanco esta ligado ao encarecimento recente de energia, transporte
e derivados de petréleo. Considerando os reajustes ja aplicados e os
gue ainda estdo em andamento, a FGV estima um impacto de até
+3,89 pontos percentuais no INCC em 2026, o que pode levar o
indice a cercade 9,7% no acumulado do ano.
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Tabela 3: Avaliacao de impacto desagregada por item do INCC

Efeitos do choque do petroleo

ltemINCC Reaj. max. (%) PesoINCC Impacto(p.p.)
(] ~
nos insumos da construgao Minerais nao metalicos
Massa de concreto 15 4,27 0,64
Cimento Portland Comum 15 1,90 0,29
Os impactos s3o mais concentrados nos insumos bdasicos Blocos de concreto 6 4,38 0,25
. . . . B Argamassa 10 0,81 0,08
intensivos em energia e derivados de petrdleo. Tubos de concreto 6 0,92 0,06
Telhaceramica 8 0,23 0,02

Nos plasticos e no PVC, o repasse de custos é mais

. . . . .. . Plasticos e PVC
imediato, devido a natureza petroquimica desses insumos.

| b - ., . . J , Tubos e conexdesde PVC 35 2,45 0,86
tens como tubos e conexoes ja registram reajustes ade ate Eletrodutos de PVC 16 0,81 0,13
o i o -
35%, tornando-se um dos principais focos de pressao no Sisterna de tratamento de esgoto 5 0.81 0.1
curto prazo.
J& nos minerais ndo metdlicos, os aumentos decorrem, Tintas e quimicos
sobretudo, da elevacdo dos custos na queima do clinquer Material para pintura 10 171 0,17
~ . . . Impermeabilizante 10 1,37 0,14
para a producao de cimento, um processo intensivo no uso
, Materiais metalicos
de coque de petrdleo.
Vergalhoese aramesde aco 13 5,30 0,69
Esquadrias de aluminio 10 2,74 0,27
Revestimentos
Placas ceramicas p/ revestimentos 12 1,36 0,16

Impacto total 3,88

Fonte: FGV e Economia/FIESC
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SBPE em queda: perda de

y [

funding do crédito imobiliario

Grafico 3: Captacao liquida acumulada no ano do Sistema
Brasileiro de Poupanca e Empréstimo
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Fonte: BCB e Economia/FIESC

A captagdo liquida do Sistema Brasileiro de Poupanga e
Empréstimo (SBPE) registra perdas continuas desde 2021. Esse
movimento reflete a menor atratividade da caderneta de
poupan¢a no atual cendrio macroecondbmico. Embora sua
rentabilidade ja seja historicamente inferior, a manutencao das
taxas de juros em niveis elevados amplia ainda mais essa
desvantagem. Soma-se a isso a mudanca no perfil do investidor
brasileiro, que hoje tem mais acesso a informacdo e a
alternativas liquidas e mais rentdveis, o que intensifica a
migragao de recursos para ativos de renda fixa.

Para a construgao civil, a sangria acende um alerta. O
esvaziamento da principal fonte de financiamento
imobiliario restringe e encarece o crédito, obrigando o setor a
buscar captacdes alternativas mais custosas e pressionando a
viabilidade de novos lancamentos, exacerbando a
necessidade de novos modelos de crédito.

Como resposta regulatéria, o Banco Central anunciou o Novo
Modelo de Crédito Imobiliario, que amplia o espago no
sistema ao permitir a liberacdo gradual dos depdsitos
compulsérios da poupanga a partir de 2027. O novo modelo
eleva o direcionamento de recursos para o crédito imobilidrio
de 65% para 100% da poupanca, sendo que 80% desse total
permanece no ambito do SFH, com juros limitados a 12% ao
ano.

Além disso, a ampliacdo da Faixa 4 do programa Minha Casa
Minha Vida, com aumento do teto de renda para RS 13 mil e
do valor maximo dos imoveis, traz um estimulo recente a
demanda da classe média catarinense, abrindo uma janela de
oportunidades para os empreendedores.
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O que esperar para 2026 e 2027?
Quatro Caminhos Possiveis

A projecdo da FIESC é de um crescimento de 1,9% da construcao civil,
em 2026 em Santa Catarina, em consonancia com os efeitos
defasados da elevada taxa de juros.

Para 2027 quatro cendrios foram elaborados (Tabela 4) levando em
conta a condugao das finangas publicas e persisténcia dos choques de
petrdleo provenientes do conflito do Ira.

No cendrio de risco maximo, o conflito se prolongaria por mais de 12
meses, mantendo o petréleo acima de USS 100 e pressionando a
inflacdao global. A piora na percepcao econGmica, apesar de algum
alivio fiscal no Brasil, levaria a queda de popularidade do atual
presidente, levando o governo a ampliar gastos e se comprometer
com gastos futuros, movimento que poderia ser replicado pela
oposi¢cao, considerando acirramento da disputa. Como resultado, os
juros permaneceriam elevados.

Nos cendrios 2, 3 e 4, o conflito se resolve em 60 dias, levando a
gueda do preco do petroleo e descompressdao inflaciondria. As
diferencas ficam por conta da disciplina fiscal para 2026 e 2027. No
cendrio 2, a propensdao a ampliar gastos em 2026 e assumir
compromissos elevados para 2027 se mantém (e é replicada pela
oposicdo), gerando piora na popularidade do atual presidente.

Nesse contexto, a trajetéria de reducdao dos juros continua, porém de
forma mais limitada, atingindo 13,25% em 2026 e 12,75% até o fim de
2027.

No cendrio 3, embora a disputa eleitoral seja acirrada, ela se dd em bases
mais alinhadas ao compromisso vigente com as financas publicas para
2027, isto é, um esforco, ainda que gradual, de contencdo de despesas,
com potencial para gerar superavits primarios a partir de 2029.

Ja o cendrio 4, mais otimista, pressupde o avan¢o de uma estratégia de
desenvolvimento que traga maior racionalidade ao crescimento dos gastos
publicos a partir de 2027, acompanhada de uma melhora significativa na
percepcao de risco do Brasil.

Tabela 4: Cenarios considerados para projegao

Cendrio 1 Cenario 2 Cenario 3 Cenario 4
(Risco Maximo) (Oportunidade (Estabilidade / (Cenario
Desperdicada) Cenario Base) Otimista)
Duracao do . . P . . .
Conflito Longo Até 60dias Até 60dias Até 60dias
Petroleo (Barril) > US$100 US$ 70-80 US$ 70-80 US$ 70-80
Politica Fiscal Expansao/Eleitor Piora (Gastos Estavel Disciplina
al futuros) (Receitas) Estrutural
R'? co P ais/ Alto / Desvaloriza Alta incerteza Mantido Baixo /Valoriza
Cambio
SELIC (2026 > 14% - (Risco de 13,25% > 0 0 0 0
2027) Alta) 12,75% 12,5%>11% 12,5%>9,5%
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O que esperar para 2026 e 20277

Grafico 4: Projecao de crescimento do Valor Adicionado Bruto da Construgcao em Santa Catarina

Variagao % ano/ano

2013 2014

Fonte: MTE e Economia/FIESC
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Tabela 5: Resultados das projegoes por cenario

Cenario

Juros em 2027

Cenario 1

14%+

Cenario 2

13,25%

Cenario 3

11%

Cenario 4

9,5%

1,94%

1,94%

1,94%

1,94%

+1,41%

+1,92%

+2,47%

+2,93%
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l Conclusio

Em sintese, o setor da construcao civil em Santa Catarina
entra em 2026 em um contexto de moderagdo da atividade,
refletindo o patamar ainda elevado da taxa de juros e a
desaceleracdo do crédito imobilidrio. Esse quadro tende a
persistir no curto prazo, sendo reforcado pelos choques
recentes no mercado de petrdéleo, que pressionam os
custos de insumos e reduzem o espago para uma queda
mais acelerada da Selic.

Para 2027, a trajetéria da construcdo passa a depender
mais diretamente do comportamento da taxa de juros, com
os cenarios indicando um intervalo de crescimento entre
1,41% e 2,93%. Nesse contexto, a velocidade de
acomodacao da Selic sera determinante para definir o ritmo
de recuperacao da atividade ao longo do periodo.

Interessante que, o litoral norte, especialmente a regido da
Foz do Rio Itajai, mantém elevado nivel de atividade,
impulsionado pela verticalizacdo e pelo transbordamento
imobiliario entre municipios, consolidando-se como
principal polo de expansao do setor no estado (para mais
ver BOX: FOZ DO RIO ITAJAf)




BOX: Construcao civil
Na Regiao da Foz do Rio Itajai

Fi€ESC



Economia FIESC_ Construgao Civil

Regiao da Foz do ltajai

A dinamica da Foz do Rio Itajai ilustra o transbordamento do
setor na regido. A saturagdo em Balnedrio Camboriu
deslocou o eixo para Itapema, atual lider regional. A forca
local impressiona: a construgdao concentra 35,44% dos
empregos formais de Itapema, em SC essa concentragao é
de 5,51% .

Na sequéncia, Porto Belo desponta como nova fronteira,
impulsionada por um Plano Diretor permissivo ao
adensamento. Com salto de 20,8% nas vagas em 2025, a
atividade ja responde por expressivos 22,6% de todos os
postos formais do municipio.

Esse cenario atesta a alta concentracao da construcdo de
edificios na regido. O volume massivo de contratagdes
focado na verticalizacdao evidencia um mercado imobiliario
superaquecido, que atua como o principal motor de
absorcdo de profissionais no estado.

Grafico 5: Estoque de emprego formal da construcao civil (MM 12m)

=—Porto Belo = |tapema Balnedrio Camboril
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Fonte: MTE e Economia/FIESC
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Litoral norte lidera na construcao
de edificios

Grafico 6: Obras novas ativas de edificios residenciais em SC (2025, =
500 m°)
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Fonte: CNO e Economia/FIESC

Os registros do Cadastro Nacional de Obras (CNO)
corroboram a dinamica de intensa verticalizagao no litoral.
Ao mapear as novas obras residenciais multifamiliares
iniciadas em 2025, a predominancia da Foz do Rio Itajai (em
azul) no topo do ranking estadual é incontestavel.

Embora Floriandpolis lidere em volume absoluto, o
destaque recai sobre Itapema (67 obras) e Porto Belo (63).
Esses polos imobiliarios registram um nivel de atividade de
novos edificios equivalente ao de Joinville (67), a cidade
mais populosa do estado.

A forte presenca de municipios vizinhos nas primeiras
posi¢cdes, como Navegantes, Bombinhas e Itajai, ratifica o
diagnéstico: o transbordamento imobiliario consolidou o
litoral norte como o grande canteiro de obras verticais de
Santa Catarina.
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Foz do Itajai e a Evolucao do emprego na
construcao de cada Vice-Presidéncia

Mapa 1: Crescimento do emprego da construcao no ano por Vice-
Presidénciaregional, em 2025

~1&7

Fonte: MTE e Economia/FIESC
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A geracao de empregos formais na construcdo civil
catarinense em 2025 apresenta forte concentracdo espacial.

Quatro regides responderam por cerca de 88% das vagas
geradas no periodo:

— Foz do Rio Itajai: 54,5%
Vale do Itajai 13,16%

— Centro-Norte 10,36%
— Sudeste 10,08%

O protagonismo da Foz do Rio ltajai evidencia o intenso
dinamismo e a forte tracdo imobilidria local. Esse
desempenho é sustentado pelo aquecimento continuo e
pelos grandes empreendimentos em polos como Balneario
Camboriu, Itapema e Porto Belo.

Em contrapartida, as contragdes observadas no interior
reforcam a heterogeneidade regional, sugerindo ritmos
distintos de atividade e de demanda por mao de obra entre
o litoral e o interior do estado.
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