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IndUstria em Santa Catarina:
Crescimento e Desafios Futuros

A industria catarinense encerrou 2024 com crescimento robusto superior a
7%, resultado da forte demanda nacional e investimentos estratégicos que
consolidaram o} estado como destaque nacional.

Para 2025, projeta-se um crescimento mais moderado, de 1,73%, refletindo
os desafios de um cenario econdbmico mais desafiador, como o aumento da
taxa basica de juros e a desaceleracdo do crescimento da renda familiar. O
cenario restritivo combinado a desvalorizacao recente do real ja impactaram o
indice de confianca do empresario industrial, que registrou certo pessimismo
no final de 2024.

A incerteza na economia mundial, causada pela politica tarifaria do presidente

dos EUA, Donald Trump, gera preocupacoes. Apesar das oportunidades

iniciais para o Brasil, que pode ser menos impactado por seu histérico de

déficits com os EUA, os efeitos reais da chamada 'trumpléncia’ ainda séo
imprevisiveis.

Mesmo diante desse quadro, setores como agropecuaria e construcao civil
serdo fundamentais para mitigar os impactos do cenario mais restritivo e
impulsionar o desempenho industrial. Estamos confiantes na resiliéncia da
industria catarinense, por sua capacidade de adaptacao, internacionalizacéo e
inovacao. Isso sustentara a competitividade e o dinamismo que a definem.

Mario Cezar de Aguiar
Presidente da FIESC
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Introducao

A industria catarinense apresentou desempenho excepcional em
2024, com crescimento de 7,4% (até nov.). Mas devera enfrentar
uma desaceleracao significativa em 2025, com previsdo de
expanséao de apenas 1,73%. Essa mudanca reflete as limitagdes
impostas por um cenério econdmico mais desafiador, marcado
por aumento da taxa bésica de juros e pela desaceleracédo
do crescimento da renda familiar.

Enquanto o crescimento industrial de 2024 foi impulsionado pela
forte demanda interna, especialmente pelo consumo das familias
e investimentos (tipicos de uma aceleracao ciclica), o formato de
crescimento esperado para 2025 serd mais moderado, marcado
por desaceleracdo ao longo do periodo e concentrado em
setores especificos, como a agropecuaria e a construcao
civil, que deverdo atenuar os impactos negativos da politica
monetéria e fiscal mais restritivas.

Assim, o dinamismo industrial catarinense, que superou
amplamente a média nacional em 2024, devera se ajustar a um
contexto de menor vigor econdmico, exigindo maior resiliéncia e
adaptacao dos setores produtivos.
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As causas e o formato do
forte crescimento industrial
brasileiro em 2024

O crescimento industrial brasileiro e catarinense em 2024 foi
impulsionado pela demanda interna, especialmente pelo
consumo das familias e pelos investimentos. Até o terceiro
trimestre de 2024, o consumo das familias cresceu 5,1% e os
investimentos avancaram 6,6% em relacdo ao mesmo periodo
de 2023. Esse cenario foi favorecido pelo aumento de 7% na
massa real de rendimentos, resultado do reajuste no saléario
minimo, reducdo do desemprego e expansao de beneficios
sociais, como Bolsa Familia e aposentadorias?.

A queda de 3,25 pontos percentuais na taxa basica de juros
entre julho de 2023 e agosto de 2024 incentivou o consumo de
bens duraveis, como eletrodomésticos e automoveis, adquiridos
frequentemente via financiamento. A producdo desses bens
gerou maior demanda por maguinas e equipamentos, em um
tipico ciclo de aceleracdo econdmica, reforcado por programas
governamentais, como a depreciacdao acelerada e
financiamentos do BNDES.

1. Adicionalmente, foram pagos R$ 82,2 bilhdes em precatérios, em dezembro de 2023, valor
72% superior ao de 2022.
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Como resultado, a producdo de bens de consumo duraveis
cresceu 9,79%, e a de bens de capital, 8,22%, contribuindo para
o crescimento industrial total de 3,3% entre janeiro e outubro de
2024, como mostra o grafico 1.

Gréfico 1: Crescimento Industrial Brasileiro Por Tipo de
Bem (acumulado até out.2024)
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Fonte: IBGE e Economia/FIESC
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O crescimento industrial
catarinense em 2024

Em Santa Catarina, a industria cresceu 7,4% até outubro de
2024, mais do que o dobro da média nacional e acima da
nossa projecéao inicial de 4,51%. Esse desempenho se deve, em
parte, a maior presenca de segmentos beneficiados pela
dindmica nacional, como maquinas e equipamentos, que
representam 10,8% do emprego industrial catarinense, em
comparacao a 7,4% no Brasil. Além disso, setores como téxteis e
confecgbes de SC (21,4% do emprego industrial em SC contra
9,7% no Brasil) ampliaram market share, aproveitando-se do
aumento da demanda interna combinado a elevacdo dos precos
de bens importados, devido ao reajuste no imposto de
importacao.

Outro fator relevante é o elevado encadeamento produtivo no
estado, com setores como metalurgia e plasticos destinando
cerca de um terco de sua producédo a induastria local. A construcao
civil, concentrada no litoral norte, também desempenhou papel
significativo, refletindo o crescimento populacional da regido e
impulsionando segmentos como minerais nao metalicos,
metalurgia e outros.

Por fim, 0 aumento da participacdo catarinense no mercado
nacional, alavancado pela competitividade de empresas
lideres, combinado ao impulso as MPEs, dado pelo crescimento
mais robusto da economia catarinense, reforcaram o dinamismo
industrial do estado em 2024.

Grafico 2: O Crescimento da Industria de Transformacéao
Catarinense e Brasileira em 2024 2
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Fonte: Banco Central do Brasil e Economia/FIESC
2 - até o 3° trimestre em relagdo ao mesmo periodo do ano passado.
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As restricoes de demanda ao
crescimento industrial em 2025

Em 2025, contudo, os fatores que impulsionaram o crescimento
estardo limitados. A interrupcdo na queda da taxa de juros,
com expectativa de SELIC a 15% ao final do ano, e um
crescimento mais moderado da renda familiar, projetado em 3%3,
deverdo restringir a demanda. Além disso, o impulso fiscal
tornou-se mais contido desde meados de 2024,
possivelmente refletindo maior preocupacdo com o elevado
endividamento do Estado brasileiro.

O gréfico 3 mostra a relacéo recente entre taxa SELIC e o saldo
de crédito a pessoa fisica para aquisicdo de bens, com nossa
estimativa para o ano de 2025. Vé-se que o impacto tende a ser
intenso, com a variacdo voltando para o territério negativo em

meados de 2025, tal como o segundo semestre de 2023.

Ademais, o endividamento das familias* com o Sistema
Financeiro Nacional permaneceu significativamente acima dos
niveis pré-pandemia, apesar do aumento da renda disponivel,
como mostra o grafico 4. Com juros altos e a desaceleracéo
do crescimento da renda, o balanco financeiro das familias
tende a se deteriorar, reduzindo sua propenséao ao consumo.

3: Conforme relatérios da XP e Consultoria Tendéncias.

4: Mede o comprometimento da renda das familias com o servico da divida.

5: A Variagcdo % mesmo més do ano anterior.

6: As variaveis da equacgdo do grafico 3 sdo as seguinte: Y = Var % Saldo de Crédito; X1 =
Selic(t-4); X2 = Var % Saldo de Crédito(t-1); X3 = Var % Saldo de Crédito(t-4)
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Grafico 3: Taxa SELIC, Saldo de Crédito a Pessoa Fisica
para aquisi¢do de bens® e sua estimativa®
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Gréafico 4: Percentual do Endividamento das familias com o SFN
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O que esperar para 2025?

Mesmo assim, alguns setores devem atenuar o impacto da
politica econdmica restritiva. A producéo agricola deve crescer
aproximadamente 8%, enquanto que a de carne bovina deve
cair cerca de 3% (segundo CNA), combinacdo que deve
beneficiar a indlstria de carnes suina e de aves diretamente,
mas também outras, pelo efeito encadeamento, como a
papel, plasticos e metalurgia.

Além disso, o ciclo de obras da construcao civil, iniciado em
2024, continuard impulsionando setores como ceramica,
plasticos e madeira.

Ja o consumo interno, embora desacelere, ainda mostrara
resiliéncia no inicio de 2025, dando alguma trag&o para o bens
de consumo duraveis e semi-duraveis, como téxteis,
confeccbes e eletrodomésticos, sobretudo no primeiro
semestre.

A previsdo para a industria catarinense em 2025 € de um
crescimento moderado de 1,73%, com estabilidade no
primeiro semestre e desaceleracdo no segundo, conforme
mostrado no Grafico 4.
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Gréafico 4: Crescimento Industrial de SC entre 2022 a 2024 e
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O que pode alterar significativamente o contexto?

FATOR 1 — ESFORCO FISCAL — A desconfianca dos investidores
no crescimento da divida brasileira € o principal limitante a
economia. Apenas um sinal claro de melhora poderia restaurar a
confianca, valorizar a moeda, conter a inflacédo e limitar a alta de juros.

FATOR 2 — “TRUMPLENCIA” — O cenario recente é caracterizado por
um alto nivel de incerteza em relagéo a politica de tarifas de
importacdo do segundo governo Trump e 0s possiveis impactos de
uma guerra tarifaria com os paises afetados por essas medidas.

Cenéario base — E improvavel que ocorra um esforco fiscal
consistente no curto prazo, o que deve manter o cambio em torno de
R$/US$ 6,00 até o fim do ano e elevar gradualmente a taxa de juros
para 15% até meados do ano. Paralelamente, espera-se tarifas
maiores para paises superavitarios com os EUA em relagdo ao
Brasil (deficitario com os EUA). Isso pode favorecer um crescimento
modesto das exportacdes catarinenses, especialmente em setores ja
consolidados, como madeira, moveis, maquinas e blocos de motores,
compensando parcialmente a provavel fraqueza da demanda interna
no segundo semestre.

Cenério Otimista — O governo brasileiro anunciaria medidas
adicionais de corte de gastos ou um contingenciamento fiscal
significativo no primeiro semestre. Embora essa alternativa
seja menos provavel e insuficiente para melhorar
substancialmente a percepcao de risco sobre o endividamento
do pais, ela poderia ter impactos positivos na valorizacdo do
real, na inflagdo, nos juros e no PIB. Quanto ao Fator 2, um
cenario favoravel seria a exclusdo do Brasil da lista de paises
sujeitos ao aumento de tarifas nos EUA, enquanto tarifas mais
altas seriam impostas aos concorrentes de Santa Catarina.
Nessas condi¢des, tanto o mercado interno quanto o externo
poderiam apresentar um desempenho superior a projecao de
crescimento de 1,73%

Cenario Pessimista — O aumento das despesas ou a
frustracao de receitas elevariam o risco fiscal, desvalorizando
o real, impulsionando a inflacdo e podendo levar a dominancia
fiscal. Externamente, tarifas mais altas dos EUA aos BRICS
prejudicariam o Brasil frente a concorrentes. Nessa conjuntura,
a economia brasileira caminharia rapidamente para uma crise.
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| Conclusio

A industria catarinense, que em 2024 revelou um crescimento
robusto préximo a 7%, se destacando pelo dinamismo e pela
capacidade de superar a média nacional, enfrentara um cenario
mais desafiador em 2025, com previsdo de expanséo
moderada de 1,73%.

Essa desaceleracao reflete a interrupcao de fatores-chave que
impulsionaram o crescimento no ano anterior, como a
reducdo da taxa de juros e 0 aumento expressivo na renda
familiar. O efeito constrangedor desse novo contexto tende a ser
contrabalanceado para diversos segmentos em 2025 pelos
efeitos de encadeamento produtivo do desempenho agricola
e da construcao civil.

Embora o ritmo seja mais contido, a resiliéncia de Santa
Catarina serd novamente colocada a prova, com sua inddstria
devendo ajustar-se as novas condi¢cdes de crescimento, sem
perder de vista a capacidade de inovar e a adaptar-se as novas
condi¢cOes da demanda.

Mudancas e o desempenho da politica fiscal assim como a
politica tarifaria norte americana podem impactar
sensivelmente a tendéncia apontada nesse boletim.



